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即时点评 重兵布局机器人谋长线发展，回港股通提升流动性 

首程控股（0697.HK） 
 

2025-02-24 星期一 

 事件： 

 
1）2025 年 2 月 24 日，公司公告旗下的首程资本所管理的北京机器人

产业发展投资基金投资自变量机器人科技（济南）有限公司；2）2025

年 2 月 21 日，公司公告其全资附属公司首沃投资控股有限公司拟在中

国北京市出资成立北京首程机器人科技产业有限公司（以下简称“机

器人公司”）；3）2025 年 2 月 21 日，恒生指数有限公司宣布将公司

纳入恒生综合指数。按流程公司将回到港股通，3 月 10 日生效。 
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1. 公司成立机器人公司，全链条赋能机器人产业 

机器人公司将依托首程控股的机器人产业战略，通过销售代理、租赁

业务、行业咨询、供应链管理等多元化服务，推动优质机器人企业和

产品的应用落地。机器人公司将着力加速人形机器人等优质企业的商

业化进程，推动“产业+资本”的深度融合，提升产业链协同效率，从而

进一步增强产业服务能力。 

2. “资本+场景+服务”多重赋能，构建机器人全产业链生态 

公司于 2024 年 1 月 19 日公告与北京国有资本运营管理有限公司以及

北京市政府投资引导基金订立合伙协议，共同发起成立北京机器人产

业发展投资基金，认缴规模 100 亿元。根据天眼查网站信息，该基金

深入布局人形机器人、医疗机器人、工业自动化等关键赛道，投资了

宇树科技（持股比例 3.9633%）、银河通用、星海图（4.861%）、沃

兰特（6.7454%）、和自变量机器人等一批具有创新实力的企业。 

通过“资本+场景+技术”三重赋能，公司可打通市场关键节点，为机器

人企业提供资金支持和技术落地服务，建立“投-产-服”闭环。 

3. 投资建议 

我们认为：1）公司原有的停车业务既可以提供稳定现金流，又可以从

公司投资的机器人、自动驾驶等业务中获得赋能；2）公司在机器人领

域进行了全产业链布局，实业与资本深度融合，未来有望发展成为平

台型、生态型企业；3）公司回到港股通之后，流动性进一步改善，有

利于估值水平提升。综上，公司现有的业务布局有望支持公司在中长

期取得持续增长，建议积极关注。 
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